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Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint eqgyes pénzligyi targyu térvények
maodositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakban tajékoztatia az Amundi
Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2024. |. félévre

vonatkoz6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének f6bb adatairdl.

Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

LA’sorozat

ISIN kédja: HU0000706643
Névértéke: 1 (egy),-Ft

C” sorozat - nem aktiv sorozat
ISIN kédja: HU0O000707682
Néveértéke: 1 (egy),-Ft
,D’sorozat

ISIN kédja: HU0O000701941
Néveértéke: 1 (egy),-Ft

,I” sorozat (Nem aktiv sorozat)
ISIN kédja: HUO000706650
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap mikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14. lll.em.)
LetétkezelS: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazdk:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
= Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp, Vérdsmarty tér 7-8.)

» Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp., Vaci ut 116-118.)
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Féléves jelentés — 2024.

Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja hivatalos netté eszko6zérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2023.12.31 2024.06.30
- Netté . Netté
Kategoéria Erték (HUF P Erték (HUF v o .
9 ( ) eszkozérték % ( ) eszkozérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 22 280 642 424 98,92%| 24 411 125 659 96,86%
EGYEB ESZKOZOK 43 285 599 0,19% 31 320 488 0,12%
BANKI EGYENLEGEK 243 869 211 1,08% 808 733 867 3,21%
OSSZES ESZKOZ 22 567 797 234 100,20%)| 25 251 180 014 100,20%
KOTELEZETTSEGEK -44 175 374 -0,20% -49 315 081 -0,20%
NETTO ESZKOZERTEK 22 523 621 860 100,00%]| 25 201 864 933 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2023.12.31 2024.06.30
Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja A sorozat HUO0000706643 4 444 648 154 4 590 393 475
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja D sorozat HUO000701941 191 402 080 191 038 667
Amundi Nemzetkézi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HU0000706650 0 0,
Il. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esod netté eszkozérték ISIN kod 2023.12.31 2024.06.30
Amundi Nemzetk6zi Vegyes Alapok Alapja A sorozat HUO0000706643 4,850245 5,261709
Amundi Nemzetkozi Vegyes Alapok Alapja D sorozat HUO0000701941 5,046911 5,488690
Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja | sorozat HUO0000706650 - -
V. Az értékpapirallomany Osszetétele:
Tézsdén Mas Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott | forgalombahozott atruhazhato megtestesitd
Ertékpapir ISIN kéd 2023.12.31 2024.06.30 s tiﬁgzzj‘: © forgp;";‘;”zon értékpapil érté i értékpapirok
s ;:tlékpapirok
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 1 490 875 529 1 643 315 599 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HI{LU2052290272 610 082 863 690 073 935 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS GREEN BOND Z LU2279408756 155 684 791 0 ¥
AMUNDI FUNDS EMERGING WORLD EQUITY Z (USD) |LU2031984854 857 261 612 414 988 249 v
AMUNDI FUNDS PIONEER GLOBAL HIGH YIELD BOND zLU2031986123 683 463 262 759 194 293 v
AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL GROWTH 12 |LU1691799990 2817 531 452| 1888444 611 v
AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS Z LU1880408379 203 061 866 226 734 383 14
Amundi Kézép-Eurdpai Résszvény Alap | sorozat HU0000706668 2413 427 071| 2826 480 217 v
Amundi Magyar Indexkéveté Részvény Alap | sorozat HU0000709811 235 894 652 279 325 580 vy
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 4 874 675752 4772 161 943 Y
AMUNDI MSCI EUROPE QUALITY FACTOR UCITS ETF |LU1681041890 127 465 878 213 319 238, v
Amundi Rugalmas Koétvény Alap Z sorozat HU0000722681 1885549 610| 1 780 856 675 Y
INVESCO S&P SMALL CAP INDUSTRY ETF US46138E1230 541 804 029 0 v
INVESCO UTILITIES S&P US SELECT SECTOR UCITS ET1IEOOB3VPKB53 0 657 748 535 v
ISHARES CORE MSCI EUROPE US46434V7385 358 063 305 381 995 838 v
ISHARES CORE MSCI EUROPE UCITS ETF IEO0B4K48X80 0, 135 533 068 v
ISHARES CORE MSCI PACIFIC ETF US46434V6965 429 403 470 597 660 446 v
ISHARES MSCI INDIA ETF US46429B5984 246 882 151 111 267 713 v
ISHARES U.S. TECHNOLOGY ETF US4642877215 505 713 365 361 143 171 v
LYXOR SMART OVERNIGHT RETURN UCITS ETF LU1248511575 0 604 163 637 v
MNB 0 07/04/24 HU0000626148 0 659 238 360 v v
OTP_2029EUR XS2022388586 436 330 895 473 371 792 v v
SPDR S&P Bank ETF US78464A7972 478 295 514 094 v
Vanguard Emerging Markets US9220428588 1070 435 786 0 v
Vanguard FTSE EM USDA IEOOBK5BR733 0 234 216 341 v
VANGUARD S and P 500 ETF US9229083632 2012 622 394| 3 399 363 605 v
Vanguard S&P 500 UCITS ETF (USD) Accumulating IEOOBFMXXD54 0 897 376 291 v
XNIKKEI225 LU0839027447 323 934 396 402 638 045 v
22 280 642 424| 24 411 125 659

Megjegyzés:

A , Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2024. januar 1. és 2024. junius 30. kozott

forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkozho6z képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest
2023.12.31 2024.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 23,45% 26,52%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhato értékpapirok 1,93% 4,49%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 71,91% 60,52%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 1,93% 4,49%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott lehetnek atfedések (egy értékpapir tobb kategodriaba is
tartozhat — lasd IV. rész). A ,kbzelmultban forgalmazott értékpapir’ kategoria a 2023. év veégi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2023.12.31 2024.06.30

Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 1,93% 4,49%
Bankbetétek és kovetelések 1,10% 3,36%
Repo megallapodésok 0,00% 0,00%
Részvenyek 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok 0,17% -0,04%
Mdgottes alapokbdl szarmazo dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 96,79% 92,19%
100,00%, 100,00%

2024. 1. félév soran a portf6lio 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2024. 1. félévének az Alap portfoliéjahoz kapcsolodo piaci eseményei:
Kotvénypiaci események:

Az |. negyedévben felemas adatok érkeztek a hazai gazdasaggal kapcsolatban. Az ipari termelés
a vartnal nagyobb visszaesést szenvedett el az év forduldjan, mig a kiskereskedelmi forgalom mar
pozitiv tartomanyba fordult (+1,1% éves alapon februarban). Az el6z6 negyedév emiatt a vartnal
rosszabb lett a ndvekedés szempontjabdl, igy a 2023-as év 0,9%-0s visszaesést mutatott. A
legfontosabb hirek a koltségvetési hianyt dvezték, ugyanis a tavalyi évi hiany még az év végén
vartnal is nagyobb lett (6,7%), rdadasul a Pénzigyminisztérium az idei hianycélt 4,5%-ra novelte,
és ennek fényében az AKK is mdédositotta az idei évre vonatkozé kibocsatasi tervét. A foly fizetési
mérleg hianya ujra negativba sullyedt az el6z6 év negyedik negyedévében, de az elsd
negyedévben mar nagyobb pozitiv kereskedelmi tobbletet mutatott ki a KSH. Hazankban a
munkanélkiliségi rata 4,6%-on allt az elsé negyedévben. A hazai inflacié tovabb csdkkent a
negyedév soran, marciusban 3,6%-on allt a mutato.

A ll. negyedévben Magyarorszagon tovabbra is nyomott ndvekedés latszott, annak ellenére, hogy
a feszes munkaerépiac miatt a realbér ndvekedés 10% korll ,duboérdég”, nem latszik a belsd
fogyasztas bévulése sem a kiskereskedelmi adatokban, sem a kulsé egyensulyi adatokban. Ez
azzal is konzisztens, hogy a jelenleg Magyarorszag szamara kedvez nemzetkdzi kérnyezetben
— az energiaarak, féleg a gaz ara jelentésen esett — az inflacio itthon is kedvezden alakult. Bar az
év/év mutatok emelkedést mutattak, ez a bazishatasok miatt vart jelenség alulmulta a piaci
elemzéi varakozasokat. Az inflacié a negyedév végeére 4%-ig gyorsult a marciusi 3,7%-rol.
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Az MNB - ahogy igérte — juniusban egy 25bp-os csdkkentés utan (amellyel a kamatszint 7%-ra
csokkent) befejezte egyértelmii kamatcsokkentési sorozatat és a tovabbiakban adatfliggé
viselkedést jelez elére. A dontés a vartnal szigorubb volt, miutan még hénapokkal korabban 6,5-
7%-0s szintet jelzett el6re, igy végull a sav tetején allt meg. Az utolsé dontéskor emiatt az 50 bp
vagas is benne volt a pakliban, amit annak ellenére nem hajtott végre a jegybank, hogy a juniusi
vagaskor a vartnal jobb inflacios szamok miatt csokkentette az idei évre vonatkozo inflacios
elérejelzését. )

(2024. januér 1. = 100)
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MAX —RMAX —MAX Comp
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2024.01.03
2024.02.03
2024.03.03
2024.04.03
2024.05.03
2024.06.03
2024.07.03

Forras: AKK, Amundi

I. negyedév részvénypiaci eseményei:

A KKE régios papirokat kdvetd CETOP index 7,7%-ot tudott emelkedni, amely tovabb tudta
folytatni az el6z6 negyedéves emelkedést (ami forintban szamitva mar a tavalyi év elsé felében
elkezd6dott). A kdzép-kelet-eurdpai papirok teljesitménye azonban kissé elmaradt a fejlett,
nyugat-eurépai piacoktol, ahol az MSCI Europe sajat devizaban 10% feletti eredményt ért el.
Egyes orszagokat kulon vizsgalva a roman BET teljesitett a legjobban, amely sajat devizaban
10,8%-ot tudott emelkedni. A magyar BUX 7,9%-al a masodik legjobban teljesitd orszag lett a
régiéban, mig a cseh PX sem maradt el sokkal a 7,2%-os eredményével. Elmaradni a lengyel
WIG20 maradt el, amely 4%-to emelkedett csak az év elsé harom hénapja alatt.

A szektorokat vizsgalva a bankok teljesitettek egyértelm(ien a legjobban, ott is a lengyel és roman
bankokat érdemes kiemelni. Elébbiek kdzul a Bank Pekao és a PKO bank is 20% feletti
teljesitményt rakott az asztalra, mig a Banca transilvania 18%-kal emelkedett. A primet azonban
a szintén roman BRD vitte, amely kézel 25%-os ralin van tul. Masik oldalt a magyar OTP van,
amely minddssze 6%-kal zart magasabban, az osztrak Erste 16%-ot ért el, mig a cseh bankok
kdzepesen szerepeltek, a Moneta valamivel 10% alatti, mig a Komercni 16,5%-0s emelkedéssel
zart. Szintén fontos szektor a régiéban az energiaipar, ahol a MOL (+5%) és az Orlen (+3%) atlag
alatt teljesitett, mig a Romgaz 15%-kal tudott emelkedni, mikézben a gazarak inkabb csdkkend,
az olajarak pedig emelkedd trendet produkaltak. A szintén ide kapcsoldédd kdzmivek kozil a
frissen t6zsdére vezetett Hidroelectricat érdemes megemliteni, amely 31%-ot tudott emelkedni a
bevezetése utani honapokban. A Nuclearelectrica ezzel szemben mar nem szerepelt ilyen jol
(+3,5%), a CEZ pedig kifejezetten alulteljesitett, a régidban egyik egyedili papirként volt nyomas
alatt, és 12%-os csokkenéssel zart. A gyodgyszeriparon belll eltért a Krka és a Richter
teljesitménye, mig el6bbi 20% feletti emelkedést ért el, addig a Richter értéke 6%-kal emelkedett.
A kiskereskedelmi lanc, a Dino Polska zuhant a legnagyobbat, az élelmiszerinflacié
csoOkkenésének kdszdnhetéen tébb, mint 12%-ot esett az értéke.

A nemzetk6zi részvénypiacok kivaldan teljesitettek az elsé negyedévben, marciusban az 6tédik
honapot zartak pozitiv eredménnyel. A negyedév nagy részében a jegybankokra figyelt a piac. Az
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évet még nagy reményekkel inditottak a befekteték, majd egyre késébbre tolédott el a kamatvagasi
ciklus varhatd megkezdése. A kamatkdrnyezet emelkedése ellenére a piacok mégis pozitiv
hangulatban voltak, amely egyrészt a pozitiv makoadatoknak, azaz az amerikai gazdasag
erejének és az inflacio csokkenésének voltak kdszonhetbk, de az ellenallésagot mutato vallalati
jelentések is optimizmusra adtak okot. Nagy hatassal volt az emelkedésre a technolégiai szektor,
azon belll is a mesterségesintelligenciahoz kapcsolédd vallalatok, amelyek kiemelkedéen
teljesitettek és huztak felfelé az egész piacot — bar az emelkedés nagyja néhany vallalatnal
Osszpontosult.

Az MSCI All Country World indexe harom hénap alatt 7,8%-ot tudott emelkedni, amellyel tovabb
tudta folytatni a tavaly év végén megindult pozitiv trendet. Az emelkedés motorja a fejl6dd
piacokon volt, amelyek 8,5%-ot értek el harom honap alatt, mig a fejl6dé piacokat kdveté MSCI
EM minddssze 1,9%-o0s teljesitménnyel zart. Ezzel folytatodott a fejlett piacok felllteljesitése, ami
tavaly is lathaté volt. Afaktorokat tekintve egyértelmien a ndOvekedési, ciklikus és
nagykapitalizacioju papirok teljesitettek felll az értékalapu, defenziv és small cap papirokhoz
képest. Legnagyobb kontraszt a vallalatok méretét nézve volt, a large cap részvények 8,9%-ahoz
képest a kiskapitalizacioju részvények 4%-ot emelkedtek. Kildndsen jél telejsitettek a quality,
azaz az er6s mérleggel és pozitiv cash-flow multtal rendelkezd vallalatok, amelyek 10,9%-kal
novelték értékiiket, a legerésebb faktor viszont a momentum volt, azaz a korabban is jol szerepld
papirok emelkedtek még tovabb, ez a faktor 20,7%-0s eredményt produkalt.

A régiok kozill ismét az Egyesiilt Allamok vitte a pirmet. Az S&P 500 10,2%-ot emelkedett harom
honap alatt, a DJIA 5,6%-kal a Nasdaq 100 pedig 8,5%-kal zart magasabban. A negyedév soran
mindharom indexnek sikerilt tébbszor is Uj csucsra emelkednie. EImaradt az S&P 500-t6l (amely
piaci kapitalizacié alapjan sulyozza a részvényeket) az egyenld sulyozasu valtozata, amely
mutatja a részvénypiaci emelkedés koncentraltsagat a nagyobb vallalatok kérében. A kis- és
koézepes kapitalizaciéju vallalatok alulteljesitését a Russell 2000 4,8%-0s eredménye is mutatja,
amely elmaradt mindharom nagy amerikai indextél. A negyedéves jelentések vegyesen sikeriltek,
de inkabb segitették a részvénypiaci ralit. A vallalatok 73%-a jelentett a vartnal jobb eredményt,
ami bar az atlagtdl nem jelent jelentds eltérést, a befektet6k mégis pozitiv jelként értelmezték.
Kuléndsen fontos volt a nagy 7 (,magnificent seven”), azon belll is az Nvidia jelentése, amely
egymagaban huzta fel a csoport — és a teljes részvénypiac — teljesitményét. Januarban a Fed
bejelentését a kamatokrdl varta nagyon a piac, azonban Powell leh(totte a kedélyeket, miutan
kozélte, hogy marciusban sem varhaté kamatvagas. Februarban azonban a biztaté gazdasagi
adatok (vartnal jobb munkapiaci mutatdk és a 3,1%-ra csokkend inflacié) azonban reményt adtak
arra, hogy nem sokkal marcius utan viszont megkezdédhetnek a vagasok. Marciusban mar Powell
dovish hangnemet Uttt meg, a jegybank elbrejelzése alapjan marcius végén ugy lathaté, hogy
harom kamatvagas is torténhet idén. A szektorok koézul egyértelmiien a technolégia dominalt, az
IT papirok 12,5%-ot, és a kommunikacios szektor (ide tartozik tobbek kézott a Googlet birtokld
Alphabet is) pedig 15,6%-ot emelkedett. Szintén jol szerepelt az energiaszektor, de a pénzigyi és
ipari papirok is 10% feletti teljesitményt tettek le az asztalra. Kézepesen szerepelt az alapanyag-
€s egészsegipar, mig a kereskedelmi papirok bar pozitiv tartomanyban zartak, a t6bbi szektortdl
elmaradtak, ahogy a kézml(ivek is atlagosan csak 3,6%-kal zartak magasabban. A sor végén az
ingatlanszektor van, amely egyeduliként zart negativban, 1,4%-ot veszitve értékébdl. A kanadai
S&P/TSX Composite index az USA-hoz képest kissé alulteljesitve 5,6%-kal zart magasabban.

Eurdpaban szintén jol szerepeltek a részvények, még ha az 6cean tuloldaldhoz képest kissé el is
maradtak a teljesitmények. A pan-eurdpai Stoxx 600 index 7%-ot tudott emelkedni az elsé harom
hénap alatt, mig a koncentraltabb, eurozénat kdveté Euro Stoxx 50 12,4%-kal zart. A legnagyobb
piacok kdzll a brit FTSE 100 teljesitett a leggyengébben, 2,8%-ot emelkedett az index értéke. A
svajci SMI 5,3%-kal zart, a CAC 40 8,8%-ot emelkedett, mig a német DAX 10,4%-kal zart
magasabban. Legrosszabbul a régiéban a portugal és a finn piacok voltak, ahol csokkenést
tapasztalhattunk a részvénypiacokon, mig 10% felett a DAX mellett a holland, ir, olasz és dan piac
is tudott teljesiteni. Kbézepesen teljesitettek a holland, spanyol, norvég, belga, svéd és osztrak
papirok, ahogyan a régiéhoz lazan kapcsolodo Izraelben is a Hamasszal vivott haboru ellenére
kdzel 8%-ot emelkedett a tel-avivi tdzsde. Nem indult jol az év az dreg kontinensen, az inflacié az

5



Amundi Nemzetkdzi Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2024.

eurozonaban és az Egyesllt Kiralysagban is emelkedésnek indult, utébbiban pedig sulyosabb
problémanak latszik. A gazdasag lassan javult, Németorszag viszont tovabbra is gyengélkedik.
Februarban mar az eurozonaban alapvetéen pozitiv adatokat lathattunk, az inflacio is csdkkent
2,6%-0s szintre, az EKB viszont a Fedhez hasonléan probalta csillapitani a gyors kamatvagas
reményeit. Marciusban mar kbzelebbinek tlint a kamatvagas megkezdése, a piaci szereplék idén
mar tobb vagast varnak az ECB-t6l, mig a svajci jegybank els6ként meg is kezdte a
kamatcsokkentési ciklust. A gazdasagi kilatasok kismértékli emelkedést mutatnak elére az évre
(ktlonosen az USA-hoz képest), ami kiilénésen igaz az Egyesilt Kiralysagra, amely 2023 masodik
felében technikai recesszioba kerilt. A szektorok kézll Eurépaban is a technolégia dominalt,
12,6%-ot tudott emelkedni, ahogy az ipari, pénzugyi és ciklikus kereskedelmi papirok is 10% feletti
emelkedéssel zartak. Az egészségipar kissé elmaradt t6lik, a tdbbi szektor viszont alulteljesitett.
A telekommunikaciés- és energiapapirok 2% korul teljesitettek, mig az alapanyagipar, az
elengedhetetlen fogyasztasi cikkek, ingatlanszektor papirjai mar csdkkenést tapasztalhattak, a
kézmivek pedig 5% feletti esést produkaltak.

Azsiaban Japant érdemes kiemelni, ahol a részvénypiaci rali felgyorsult az év elején, és a Nikkei
1989 utan ismét februarban uj térténelmi csucsra tudott emelkedni. A negyedévben a Nikkei
valamivel felll tudta teljesiteni a Topixot: a sziikebb, f6leg nagyobb cégeket tartalmazé Nikkei
20,6%-ot ugrott, mig a Topix 17%-0s emelkedéssel zart. Tovabbra is népszerlii a nemzetkozi
befektetdk kozott a japan piac, kdszénhetéen a hosszu id6 utan visszatérd inflacidnak és a
vallalatiranyitasi valtozasoknak. Az inflacié emelkedésének kdszonhetd, hogy a jegybank véget
vetett a negativ kamatok politikajanak és marciusban pozitiv tartomanyba vitte az alapkamatot,
Az emelkedést szintén segitette a jen gyengilése, a pozitiv negyedéves vallalati jelentések, a
Kinabol vald tékekiaramlas, valamint a befektetést 6sztéonzd addmentes NISA szamlak
bevezetése. A térségben jol szerekeltek a tajvani papirok is, a TWSE 13,2%-ot tudott emelkedni,
az ausztral ASX (+4%) és a Koreai KOSPI (+3,4%) telejsitménye mar elmaradt, utébbi orszagban
ez annak a bejelentésnek ellenére tértént, amely alapjan adéreformmal prébaljak a vallalatokat a
részvényesi hozam emelésére dsztdndzni. Uj-Zéland szintén kismértéki emelkedéssel zart, mig
a szingapuri papirok marginalis csokkenéssel zartak a negyedévet.

Kina mar nem teljesiett ilyen jol. A CSI 300 3,1%-ot emelkedett, mig a hongkongi Hang Seng
ugyanekkora csOkkenéssel zart. A Dbefektet6k nem tartjdk elégségesnek az allam
gazdasageélénkité Iépéseit, és hosszabb tavon is lassuld gazdasagi ndvekedést varnak. Az
ingatlanszektor problémai szintén aggasztdak, kuldndsen, hogy korabban ez volt a kinai
gazdasagi novekedés egyik motorja. Februarban kissé javult a hangulat, az allami beavatkozasok
— mind gazdasagi, mind t6kepiaci iranyba — pozitivan hatottak a részvénypiacokra. Tékepiaci
oldalon részvényvasarlasi programmal és a shortolas (rovidre eladas) korlatozasaval probaltak a
piacot 6sztondzni. A makro adatok a kinai Ujév kdrnyékén a turizmus ndvekedését mutattak éves
szinten, azonban a fogyasztdi kereslet és az ipari kibocsatas csoOkkentése, valamint az
ingatlanfejlesztési szektor gyengesége tovabbra is aggodalomra ad okot. Az allam 5%-o0s GDP
emelkedést tizott ki célul az idei évre, ami a gazdasagi nehézségek miatt meglehetésen nehéz
feladatnak tidnik. Indidban ezzel szemben jobb volt a hangulat, bar itt sem szarnyaltak a
részvények a tulfiitdétt piacon, a Nifty 50 index 2,7%-os eredményt ért el. A délkelet-azsiai
részvények vegyesen teljesitettek, jelentés emelkedést értek el a fllop-szigeteki és malajziai
részvények, mig a Indonézidban stagnaltak, Thaif6ldon pedig csOkkentek 6sszességében az
arfolyamok.

A fejl6dd piacokon Latin-Amerika teljesitett leginkabb alul, az MSCI Latin America index a nagy
régiok kozul egyeduliként zart - 4,8%-0s — csokkenéssel. Ez nagy részben a brazil piacnak volt
koszonhet6, a Bovespa 4,5%-os csokkenéssel zart, annak ellenére, hogy viszonylag jo
makrodatok jottek az orszagbdl, és a jegybank is kamatot vagott. A kamatcsokkentés egyébként
megkezdddott mar a régidban toébb orszagban is. Stagnalt a mexikoi piac, Chilében és Peruban
mar 5% feletti emelkedést lathattunk, mig legjobban a kolumbiai Colom Colcap index telejsitett,
11,5%-0s eredménnyel. A Kozel-Keleten az olajar-emelkedés segitette a részvénypiacokat,
viszont az irdny nem volt ennyire egyértelmi. A gazexportban er6sebb Katarban jelentés
csOkkenést lathattunk a részvénypiacokon, mig a szaudi, kuvaiti és emirségeki papirok mar
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szignifikdnsan tudtak emelkedni, a térségben viszont Egyiptom teljesiett a legjobban, 11,6%-ot
emelkedett az EGX 30 index. Dél-Afrika szintén egy gyengébben teljesité régié volt, a
nyersanyagarak csokkenése nem segitette az exportot. Fejl6d6é Eurdpa ellenben jol szerepelt, a
fejlédo régiok kozul a legjobban. 4%-ot ért el a lengyel WIG20, a cseh PX 7,2%-kal, a magyar BUX
pedig 7,9%-kal zart magasabban. Mégis a gorog és a térok piac huztak a régiot, a méretik mellett
a teljesitményikkel is. A gorog ASE 10%-ot a tordk BIST 100 pedig 22,4%-ot tudott emelkedni.
A Bovespa 4,8%-ot esett januarban, a viszonylag j6 makroadatok és kamatvagas ellenére is

A brazil és chilei jegybank folytatta a mar elkezdett monetaris enyhitést, mig Mexiké Gjonnan
kezdett bele a kamatvagasba.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

A KKE régiés papirokat kdveté CETOP index a masodik negyedévben 5,2%-ot tudott emelkedni,
amivel vilagviszonylatban is atlag feletti teljesitményt nyujtott, azonban a nyugat-eurdpai
papirokhoz képest jelentésen felll tudott teljesiteni, hiszen az MSCI Europe papirjai forintban
minddssze 0,2%-ot tudtak emelkedni. A région belll a magyar BUX kivaldan teljesitett, 10,3%-0s
eredményeéhet képest a roman BET 7,2%-ot, a lengyel WIG20 5,1%-ot, mig a cseh PX 2%-ot
tudott emelkedni sajat devizaban.

A bankok vegyesen teljesitettek ebben a negyedévben, miutdn a Banca Transilvania 15,1%-0s
emelkedése mellett a szintén roman BRD 3,5%-ot csdkkent, de a lengyel bankok is ellenkez8
iranyba indultak, a PKO 6,2%-es emelkedése mellett a Pekao 7,4%-ot esett. Hasonlo volt a helyzet
a cseh pénzintézeteknél, a Moneta 1,5%-ot tudott emelkedni, mig a Komercni 5%-nal nagyobb
esest konyvelhetett el. Az Erste és az OTP jol teljesitettek, 5% feletti emelkedést értek el. A
biztositok kozul a PZU és a VIG is 6% koruli eredménnyel zart. Az energiaipari papirok sem egy
iranyba mozogtak, mig az OMV Petrom kiugrd, kozel 14%-os eredményt ért el, a MOL
csokkenéssel zarta a negyedévet, mig az Orlen 4,2%-kal, a Romgaz pedig 6,4%-kal zart
magasabban. A kdzmivek alapvetéen alulteljesitettek, kuldndésen a Hidroelectrica és a
Nuclearelectrica, mindkettd 7% korili esést elkdnyvelve, egyedil a CEZ tudott 6,5%-0s
emelkedést felmutatni. A kereskedelmi papirok kdzll az online térben mikodd Allegro szerepelt
kiemelked6en, de a tartds fogyasztasi cikkeket forgalmazo LPP is 10% feletti teljesitményt tudott
elérni, mig a Dino Polska élelmiszerlanc 5%-kal zart magasabban. Erdemes még megemliteni az
indexen kivul levd CCC-t, amely harom hénap alatt 72,5%-0s emelkedést produkalt, messze
megelbzve a tobbi kereskedelmi papirt. A gyégyszeriparon belul a Krka szerepelt jobban, de a
Richter is pozitiv tartomanyban zarta a negyedévet.

Kivaldan szerepeltek a nemzetkozi részvénypiacok a masodik negyedévben, folytatva a tavaly 6sz
6ta tapasztalhato fellendiilést. Aprilisban még egy kisebb megtorpanast tapasztalhattunk, utana
viszont hamar korrigaltak a piacok és két er6s honap kdévetkezett. A befektetdk figyelmének
célkeresztjében tovabbra is a gazdasagi mutatok, a Fed varhaté 1épései és az inflacid vannak.
Aprilisban nyilvanvaléva valt, hogy az amerikai jegybank nem fog egyhamar nekidllni a
kamatcsdkkentésnek, igy a vegyes gazdasagi mutatok és bar csdkkend, de egyre ragadésabbnak
tind inflacié mellett a ,higher for longer”, azaz a magas kamatok megmaradasa aggodalommal
toltotte el a befektet6ket. Végul azonban sikerllt megnyugtatni a kedélyeket, és a pozitiv
negyedéves jelentési szezonnak, valamint az alapvet6éen nem romlé gazdasagi mutatoknak
kdszdnhetéen az arfolyamok is ismét emelkedésnek indultak. A ralit segitette az Al kordli
lelkesedés is, azonban ez azt is eredményezte, hogy az emelkedés tovabbra is néhany papirnal
koncentralddott, igy a legnagyobb tech cégek dominancigja nem mult el.

Az MSCI All Country World indexe harom hoénap alatt 2,4%-ot emelkedett, amellyel tovabb tudta
folytatni a tavaly év végén megindult pozitiv trendet. Ezzel az idei évben hat hénap alatt mar
10,3%-0s az MSCI ACWI index teljesitménye, ami felilmulta a varakozasokat. A masodik
negyedévben a fejl6dé piacok felll tudtak teljesiteni a fejlett régidkat, az MSCI EM 4,1%-ot tudott
elérni, mig az MSCI World 2,2%-os fejlettpiaci emelkedést mutatott. Az idei év eddigi részét
tekintve azonban még a fejlett piacok vezetnek, 10,8%-os emelkedésikhoz képest a fejl6d6 régiok
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6,1%-0s teljesitményt tudtak elérni. A faktorokat tekintve elég egyértelmi kép rajzolédik ki, a
ciklikus, ndvekedési és nagykapitalizacioju vallalatok felllteljesitenek az defenziv, értékalapu,
valamint small- és midcapekhez képest. Utébbi harom faktor raadasul emelkedést sem tudott
elérni, és a defenziv papirok is csak marginalis pozitiv teljesitményt tudtak letenni az asztalra,
mik6ézben a névekedési papirok 6,1%-os ralin vannak tul. Hasonldan jol szerepeltek a momentum
(eddig is jol szerepld, ,momentumban levd”) és quality (er6s mérleggel és stabil nyereséggel
rendelkezd) papirok.

Az Egyesiilt Allamok tovabbra is az élen jar a részvénypiacok koziil, a részvénypiaci emelkedés
motorjat adva a globalis piacokon. Az S&P 500 3,9%-ot emelkedett harom hénap alatt, azonban
a tech cégek dominanciajat mutatja, hogy a defenzivebb DJIA 1,7%-ot csdkkent, a tech-sulyos
Nasdaqg 100 viszont 7,8%-ot emelkedett. Szintén rosszul szerepelt 3,6%-0s csdkkenésével a
Russell 2000, amely a kis- és kbdzepes kapitalizaciéju papirokat kdveti. A téretlen részvénypiaci
emelkedés és a tech papirok dominanciaja aprilisban tort meg egyeduil. A negativ hangulatban
nagy szerepet jatszott az amerikai inflacié alakulasa, amely a vartnal magasabb lett, immar
sorozatban a harmadik alkalommal. Nagyobb probléma, hogy a maginflacio is a vartnal nagyobb
lett, megallt a csOkkenésben, sét, kisebb emelkedést is mutatott. A vartnal ragaddsabb inflacié
megneheziti, hogy a jegybank kamatcsokkentésbe kezdjen, és noveli a félelmeket az inflacioé Gjra
gyorsulasaval kapcsolatban is. A GDP kézben szintén a vart alatt alakult az elsé negyedévben,
1,6%-ot boévilt az amerikai gazdasag éves Osszehasonlitasban. Ennek ellenére az er6s
munkapiaci adatok és az inflacié emelkedése miatt a befekteték kés6ébbi kamatcsokkentést vartak
(,higher for longer”), ami a részvénypiacokra is ranyomta a bélyegét. Majusban a kérkép nem lett
sokkal pozitivabb, a gazdasagi adatok vegyes képet mutattak, annyira a fogyasztas nem esett le
majusban a GDP varakozasok csdkkentése ellenére, igy az inflacié ragadéssaga miatt még
tovabbra is varni kell a kamatcsokkentésre. A részvénypiacok azonban — féleg a tech piacon
tapasztalt lelkesedésnek kdszonhetbéen — pozitivan szerepeltek, belekapaszkodva a gazdasagi
adatokba és a pozitiv jelentési szezonba. Majusban aztan az ellenallénak mutatkozé gazdasagi
mutatok, mérséklédd inflacié és ndvekvd vallalati profitok az emelkedé hozamok, illetve az
inflaciéval és a gazdasaggal kapcsolatos aggodalmak ellenére tovabb tudtak hajtani a
részvénypiaci emelkedést. A negyedéves jelentések alapjan az elsé negyedévben a
profitemelkedés az S&P 500 tagjai kdzott 5,9% volt, ami 2022 eleje 6ta a legmagasabb érték, és
meg tudta haladni az el6rejelzéseket is. Az S&P 500 szektorait tekintve egyértelmien a tech
papirokat tartalmazé IT és kommunikacidés szektorok dominaltak, mellettiik csak a kézmivek
tudtak szignifikans emelkedést produkalni. A masik oldalon az alapanyag-, ipari és energiaszektor
vannak, amelyek 3% feletti csokkenéssel zartak a negyedévet. A kanadai S&P/TSX Composite
index a junius végeéig tarté harom hénapban 1,3%-ot csdkkent.

Nem alakult olyan jol a negyedév az eurdpai papirok szamara, miutan a Stoxx 600 index 0,2%-ot
csokkent az elmult harom hénap soran. Az eurozénat kévetd Euro Stoxx 50 index sem szerepelt
jobban, 3,7%-ot csbkkent. Egyedil a negyedév kézepén tudtak jol szerepelni az eurépai papirok,
aprilisban és juniusban viszont cstkkenéssel zartak a piacok. Eurépaban mar juniusra vart
kamatemelést a piac az ECB-t6l annak ellenére, hogy aprilisban az inflaci6 még kismértékben
emelkedett, a varhaté kamatcsokkentés pedig fltdtte a piaci optimizmust. Az Egyesdlt
Kiralysagban a GDP adatok pozitiv ndévekedést mutattak az elsé negyedévre, amely pozitiv
valtozast hozott. A piac itt a juliusi valasztasokat varja. Az Europa Parlamenti valasztasok viszont
megtdrténtek juliusban, és varatlanul meggyengult a német és francia kormanyzé part is, utébbi
miatt Macron egybdl elérehozott valasztasokat hirdetett meg Franciaorszagban. Az eredmény a
piacokat is meglepte, amit nem fogadtak pozitivan. A legnagyobb indexek kdzul a francia piac
teljesitett a legrosszabbul, itt a CAC 40 kdzel 9 %-ot esett a negyedév soran. Nem teljesitettek jol
az olasz papirok sem, a FTSE MIB is kdzel 5%-kal zart alacsonyabban. Bar kevesebbet, de
csOkkenést ért el a német és a spanyol piac is, mig az eurozénaban a holland AEX tudott érdemi
emelkedést felmutatni (+4,8%). Az eurozénan kivuli papirok sokkal jobban teljesitettek, a svajci
SMI 2,2%-ot emelkedett, a brit FTSE 100 pedig 2,7%-kal zart magasabban. Kifejezetten jol
szerepeltek a dan papirok, Eurépan belll a legjobban szereplé parkett volt a koppenhagai. A
szektorokat nézve az egészségipar es a technoldgia jo teljesitménye mellett a telekommunikaciés
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€s energiapapirok is emelkedni tudtak. A tartdés fogyasztasi cikkek esetében nagy esést
tapasztalhattunk (-7,3%), a tobbi szektor pedig mérsékelt csékkenéssel zarta a negyedévet.

Azsidban a Japan papirok feliilteljesitése megtorpanni latszik. Korrekcidba kezdtek hosszu
emelkedés utan az arfolyamok, amelyet a pozitiv negyedéves vallalati adatok tudtak egy idére
stabilizalni. A jen fokozatosan gyengll, a jegybank azonban nem avatkozott kdzbe, viszont
kérdésesse valt, hogy a deviza gyengllése meddig tudja a részvénypiacok teljesitményét tovabb
segiteni. A pénzigyminisztérium is aggodni kezdett a jen gyengllése, kiléndsen az inflaciéra és
realbérekre gyakorolt hatasa miatt, igy |épéseket tett a deviza stabilizalasa érdekében. A Tokioi
Tbzsde részvényesi értékndvelésre tdmaszkodo stratégiaja azonban folytatddik, és egyre tobb
vallalat jelentette be elkdtelez6dését a kezdeményezés mellett, amely idén rekordmértékii
részvenyvisszavasarlas bejelentéséhez vezetett. A Nikkei Osszességében végul 1,9%-o0s
csOkkenéssel zarta a negyedévet, a szélesebb korl Topix index viszont 1,5%-0s emelkedést el
tudott érni. Mindez azonban a jen gyengulése miatt 0sszességeében szignifikans csokkenést
okozott forintban mérve. Nem szerepelt jobban az ausztral piac, az ASX 1,6%-ot csokkent. A
sikersztorit inkabb Tajvanban kellett keresni, ahol a tech — és leginkabb félvezetdipari — szektor
jelentdés sulya erbésen kdzrejatszott abban, hogy a TWSE 13,5%-ot tudjon a negyedév alatt
emelkedni. A koreai piac viszont a tech papirok jelenléte ellenére mérsékelt emelkedést tudott
csak produkalni.

Kina 6sszességében ol teljesitett, mivel bar a CSI 300 2,1%-ot csdkkent, a Hang Seng 7,1%-ot
tudott emelkedni. A vartnal magasabb elsé negyedéves gazdasagi ndvekedeés pozitivan hatott a
részvénypiaci hangulatra, valamint egy visszapattanas is tapasztalhaté volt egy hosszu negativ
periddus utan. Juniusban aztdn nyomas ala kerlltek a részvények, miutan a befektetdket
aggasztja, hogy a fogyasztdas nem emelkedik az elvart mértékben, és az ingatlanszektorral
kapcsolatban tovabbra is sok a bizonytalansag és veszély, ezek pedig ellensulyoztak az allami
stimulus pozitiv hatdsait. Indidban a valasztasok okoztak kisebb megtorpanast a
részvényarfolyamokban, miutan Modi elndk partja a vartnal kissé rosszabbul szerepelt, ez
azonban a kormanyzéképességét nem akadalyozza a kdvetkezé ciklusban. A piacok is gyorsan
korrigaltak, és végul jelentds emelkedéssel zartak az indiai papirok, a Nifty 50 7,5%-kal zart
magasabban. Délkelet-Azsiaban egyediil Malajzia tudott emelkedést felmutatni, mig a thaifoldi és
kiléndsen a fuldp-szigeteki piac jelentés nyomas ala kerdlt.

A fejlédé piacokon belll egyértelmlen Eurdpa teljesitett a legjobban, a KKE régié papirjai (élen a
magyar részvényekkel), és kulondsen Torokorszag j6 szereplésével. A gordg papirok jo kezdés
utdn negativba fordultak és végul csdkkenéssel zartak. Latin-Amerikaban viszont mar nagyot
estek a részvénypiacok. Mexikdban a valasztasok okoztak aggodalmat, a mindsitett tdbbséget
szerz6 Morena part jogallamisagot érint6 valtoztatasi terveitdl félve zuhant be a t6zsde. Rosszul
teljesitett a brazil piac is, a Bovespa 3,3%-ot esett, viszont a kolumbiai és perui papirok emelkedni
tudtak. A Kozel-Keleten negativ hangulat uralkodott, a szaudi piac kildndsen nagy csokkenéssel
zart, de a legjobban szereplé egyiptomi EGX 30 index is csak 0,8%-ot tudott emelkedni. Dél-
Afrikdban viszont jO0l szerepeltek a részvénypiacok, tobb orszaggal ellentétben itt pozitivan fogadta
a piac a valasztasok eredményeét.
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CETOP indextagok 2024. elsé féléves teljesitménye
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F6ébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2024.03.29 2024.06.28 valtozas
Nasdaq 16 379,5 17 732,6 8,3%
Hang Seng 16 541,4 17 718,6 7,1%
S&P 500 5254,4 5 460,5 3,9%
FTSE 100 7 952,6 8 164,1 2, 7%
DAX 18 492,5 18 235,5 -1,4%
Nikkei 40 369,4 39583,1 -1,9%
Bovespa 128 106,1 123 906,6 -3,3%
Russel 2000 2124,5 2047,7 -3,6%
Eurostoxx 50 5083,4 4 894,0 -3, 7%

Forras: Bloomberg

Fébb nemzetkézi réeszvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2024.03.29 2024.06.28 valtozas
Nasdaq 15171,8 16 547,8 9,1%
Hang Seng 1957,7 2117,4 8,2%
S&P 500 4 866,9 5095,6 4,7%
FTSE 100 9 299,9 9631,5 3,6%
DAX 18 492,5 18 235,5 -1,4%
Russel 2000 1967,9 1910,9 -2,9%
Eurostoxx 50 5083,4 4 894,0 -3, 7%
Nikkei 247,3 229,6 -7,1%
Bovespa 23 695,2 20 762,7 -12,4%

Forrés: Bloomberg

Az Alap referenciaindexe: 30% MAX Composite Index + 20% Bloomberg Global Aggregate (500
Million) Index (forintra fedezve) + 40% MSCI All Country World Index + 10% CETOP Index
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
makodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel® kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal 6sszefliggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon kovethet6k legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profiljla megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az Altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tdékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékeét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap Tajékozatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil I1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kévetkezménye, hogy az
eszkdzokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kozott taldlhatd hazai Amundi alapokra, valamint az
Amundi nemzetkozi alapkezel6 csoport regionalis alapjaira és a tézsdére bevezetett
alapokra (ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan
események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy
lehetetlenné teszik.
= Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkéz kibocsatéjanak esetleges csédje az
Alap portféliojaban szerepld ezen eszkd6zok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér§ hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény Aaltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kétdétt OTC szarmaztatott Ggyletekbdl eredd dsszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
e MBH Bank Nyrt
e OTP Bank Nyrt.
o Raiffeisen Bank Zrt.
e UniCredit Bank Hungary Zrt.
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Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.

K&H Bank Zrt.

Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netto eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

=  Szarmaztatott Ugyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jellegliknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfelel$
befektetési technikakkal csokkenthet6k, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tékeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
meértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa
megengedett, mind fedezeti, célbdl, mind pedig a befektetési célok megvalositasa
érdekében.

= Devizakockazat:
A kulféldi eszk6zdkbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos Ugyleteket kothet.

Az alapokban lévé eszkbdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevé skalan 3-as
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél alacsonyabb kockazatat
mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhat6 hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 1.146.060.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett. 2024. I.
félévben az alabbi hitel lehivasara kerult sor.

Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatosszeg
2024.05.21 2024.05.22 pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank Hungary Zrt. 2 570 000 HUF 9,48% 677,00,

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban megfelel§ likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel6é rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 6901.
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Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértekének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 3.103.372 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
1.260.093.247 forint lett. Az LCR a szélséséges kortlmények ellenére megfeleld értéket mutat az
Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 16,87 volt.

VIIl.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut eértékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu Uugyletekben I|évd
kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabol az alap eszkdozeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Gigyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekodvetkez6 valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2023.12.31-én és 2024.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos ugyleteihez évadékba helyez értékpapirokat, de
2024. 1. félévében nem kerilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tOkeattétel teljes 6sszege.
2024.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2024. . félévben (Ft-ban):

Ado 3522 015
Alapkezelési dij 174 570 995
Koénywelési dij 1073 150
Koénywizsgalat idéaranyos 641 350
Fellgyeleti dij 4 153 000
Letétkezelési dij 17 694 781
Pénzforgalmi dij 71958
Tranzakcios dij letétkezel6 529 271
Egyéb dijak 1 092 081
Vezet6 forgalmazdi dij 5 898 260
Osszesen 209 246 861
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X. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre vonatkozo
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és az ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl széld6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 kdteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartoz6 Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;

c) vétel-eladas lUgylet vagy eladas-visszavasarlas lgylet;

d) értékpapirtgylethez kapcsolodo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében keért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, dsszesitett Ugyleti adatok, biztositékok uUjrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-cserelgyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem keriilhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, tartalma az eredeti, cégszerii
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyez8 és sajatkezii alairas nélkiil is cégszeriien
alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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